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1. INTRODUCAO

A SIGA adota procedimentos para gerir e constatar a qualidade dos créditos privados
potencialmente adquiridos patra a composicao de Carteira Administrada ou outros produtos de
Investimento. Essas regras, até o més de agosto/2023, estavam consolidadas nas demais politicas e

manuais, tais como gestao de riscos, s#itability, aprecamento entre outras.

Considerando a evolucdo do mercado e a realidade operacional da Gestora, a Diretoria da SIGA,
em conjunto, decidiu segregar o documento que prevé os controles adotados pela Gestora para

analise, gestdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado.

Este documento visa formalizar as regras e procedimentos que descrevem os controles adotados

pela SIGA para analise do crédito, gestao e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado.

2. ABRANGENCIA

Esta Politica ¢ aplicavel a todas as pessoas vinculadas a entidade, em especial aos individuos que
atuam na 4area de Gestdo e Comercial e de distribuicio, bem como aos administradotes,

colaboradores, estagirios, terceirizados e operadores envolvidos com negécios e atividades da SIGA.

3. IMPLEMENTAGCAO E REVISAO

A implementacio desta Politica se dara de forma imediata, apds a aprovagio da Diretoria e serd
revisada, no minimo, anualmente, ou em qualquer tempo que lhe possa agregar valor, de acordo com
a relevancia, para que seja garantida a sua adequagio.

O planejamento de Compliance ¢ Controles Internos ¢é efetuado anualmente, com o objetivo de
revisar e atualizar todos os procedimentos, c6édigos, manuais e politicas da SIGA. Essa atividade
coincidira com a entrega do Relatério Anual de Controles Internos e Cumprimento da Resolucio
CVM 21/2021, no prazo legal.

Em caso de mudangas significativas nos negocios ou na regulacio, planos devem ser alterados.
Deficiéncias de Controles Internos detectadas devem ser relatadas para as areas responsaveis por tais
controles e reportadas ao Comité de Compliance.

Revisdes extraordinarias destes procedimentos, codigos, manuais e politicas poderdo ocorrer em
caso de situacdes imprevistas e/ou mudangas significativas e repentinas, também com vistas a apurar

a permanéncia da conformidade.



4. RESPONSABILIDADE

Compete a Diretoria de Gestio a analise e enquadramento dos Créditos Privados na politica de
investimentos da Gestora. Este, por sua vez, deverd enviar relatérios a Diretoria de Risco, Compliance

e PLDFT para a validagdo e autorizagdo da operacdo, mediante andlise propria, conforme fluxo

decisério a seguir:

) ) Diretoria de Risco e
Diretoria de Gestdo o s :
Compliance

Andlise de Ativos e Remessa para Andlise das
Riscos andlise da Diretoria informacgdes e

de Risco e realizagdo de Due

Compliance Diligence propria

Aprovagdao ou
Reprovagao.

Caso necessario,
convocagdo do
Comité de Gestdo de

Aprovagao/Reprovagao Riscos e Ativos.

pelo Diretor de Risco

Diretoria de Risco e _—
Compliance Comite

Analise da pauta Reunido de

alinhamento das
informagdes

5. ENDERECO ELETRONICO

Em respeito ao artigo 14, inciso II, da RCVM n° 21/2021, este documento estara disponivel

no site da SIGA (www.sigafinance.com.br).

6. AQUISICAO

Sio Ativos de Crédito Privado os Ativos Financeiros representativos de dividas ou obrigacdes

de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores sejam diferentes da Unifio

Federal (nio soberanas).

A SIGA, ao adquirir Crédito Privado para compor qualquer carteira de investimentos, devera:

I. Verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir
com a politica de investimento das Carteiras Administradas e com a Regulac¢io vigente;

II. Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e¢/ou de suas controladas, bem como a

qualidade das garantias envolvidas, caso existam;


http://www.sigafinance.com.br/

I1I. Definir limites para investimento em Ativos de Crédito Privado para o Gestor de Recursos
(institui¢do gestora/pessoa juridica), quando aplicavel, e para emissores ou contrapartes com
caracteristicas semelhantes;

IV. Considerar, caso a caso, a importancia da combinacio de analises quantitativas e
qualitativas e, conforme aplicavel, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do
devedor, acompanhadas de analise, devidamente documentada,;

V. Realizar investimentos em Ativos de Crédito Privado somente se tiver tido acesso as
informagdes necessarias para a devida andlise de risco de crédito para compra e
acompanhamento do referido ativo;

VI. Observar, em operagbes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo Econémico
do Gestor de Recursos da Carteira Administrada, os mesmos critérios utilizados em operacdes
com terceiros, mantendo documentagio de forma a comprovar a realizacao das operagbes em
bases equitativas e mitigando eventuais conflitos de interesse;

VII. Investir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham
suas demonstracoes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado
pela CVM ¢/ou BACEN; e

VIII Investir em Ativos de Crédito Privado com lastros emitidos por pessoa fisica somente
que tenha acesso as informacoes necessarias para a devida analise de risco de crédito para

compra, acompanhamento do referido ativo e que tenha anuéncia do cliente.

A documentacio comprobatéria dos requisitos acima devera ser remetida, pela area de gestio,
a Diretoria de Risco, Compliance ¢ PLDFT, que analisard o cumprimento dos requisitos
cumulativamente. A depender da operacio, o Diretor de Risco, Compliance ¢ PLDFT podera

solicitar a apresentacdo de rating para aprovar a operagao.

A SIGA possui, para cadastro e monitoramento dos ativos, sistemas proprietirios capazes de
demonstrar, em conjunto, diversas variaveis de cada ativo, tais como: L. Instrumento de crédito; 11
Datas e valores de parcelas; III. Datas de contratagdo e de vencimento; IV. Taxas de juros; V.
Garantias; VI. Data e valor de aquisi¢io; e VII. Informag¢Ses sobre o rating do Ativo de Crédito

Privado, quando aplicavel.

A metodologia de monitoramento dos Créditos Privados estd ancorada na metodologia da
gestao do risco de crédito, cujo principal indicador é o fluxo contratual de cada ativo, bem como suas

garantias financeiras.

Além dos critérios de selecao iniciais aplicados aos ativos, o propésito desta metodologia é

identificar, mapear, acompanhar e gerenciar os riscos envolvidos, através de uma analise do sacado,



que identifica entre outros itens: (i) historicos de adimpléncia; (ii) histéricos de participacdo no
mercado em que atua; (i) setores de atuacio; (iv) distribuicio geografica; (v) classe do agente com
relacdo ao 6rgio regulador da atividade respectiva; (vi) relagdes com outros grupos empresariais; (vii)

demanda contratada; e (viii) existéncia de garantia.

Caso aplicavel, as decisoes de investimento ou desinvestimento serdo fundamentadas também
em ratings de classificagdo de risco de crédito estabelecidos por agéncias especializadas para esses

fins.

Estes procedimentos compdem a rotina sistematica da andlise do sacado, sendo assim
realizados na ocorréncia ou necessidade de alteragdes na composicio da carteira de direitos

creditorios.

A politica da Gestora ¢ operar com indices de cobertura robustos para seus produtos,
efetuando analise do fluxo de caixa futuro dos cedentes, com o intuito de avaliar a viabilidade de

amortizacdo em cenarios de stress.

6.1. Ativos de Crédito Privado do Setor de Energia

A natureza complexa da classe de ativo alvo da avaliagio metodolégica aplicada pela SIGA —
ativos lastreados em operacdes no setor de energia - exige ndo somente a ado¢ao de métricas rigorosas
de analise de crédito, como consideragdo detalhada dos riscos especificos deste setor, como varia¢oes
nos precos das commodities, riscos regulatérios e politicos, bem como a sustentabilidade das fontes

de receitas no longo prazo.

Por tratar-se de setor altamente regulado, sio documentos auxiliares ao processo decisério de
investimento publica¢bes disponibilizadas por entidades reguladoras do mercado, tal como os
relatérios de informacio de mercado compilados pela Camara de Comercializacio de Energia
Elétrica (CCEE); dados de operacio do Sistema Interlicado Nacional fornecidos pelo Operador
Nacional do Sistema (ONS); informag¢oes cadastrais de agentes do mercado disponibilizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL); projegcGes operacionais e financeiras do setor de
energia, elaboraras pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE); além do acompanhamento das

pautas regulatorias, em especial aquelas tangentes ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A compilagio e interpretacio das informacOes ¢ internalizada pelo setor operacional
especializado em energia e andlise estatistica, de forma a verificar sua coeréncia e a aderéncia dos

ativos a politica de investimentos adotada pela gestora.



6.2. Classificacido de Risco

O rating e a respectiva simula do Ativo de Crédito Privado ou do emissor, fornecido por
agéncia classificadora de risco, quando existir, é utilizado como informagdo adicional a avaliagio do
respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condi¢ao suficiente

para sua aquisi¢do e monitoramento.

6.3. Procedimentos

Ativos de crédito privado lastreados em energia herdam as caracteristicas de seu setor originario,
incluindo a transparéncia e verificabilidade das transa¢Ses. Assim viabilizando a analise dos contratos,
sejam provenientes de: operacOes bilaterais de comercializacdo de energia no Ambiente de
Contratagdo Livre (ACL); operagdes de comercializacio de energia licitadas através dos leildes de
energia; operacoes de compensacio de energia consolidadas no ambito da modalidade de Geragao
Distribuida (GD); operagdes de fornecimento de combustiveis fésseis que compSem a matriz
energética, como o gas natural; e/ou licitagoes firmadas por meio de parcerias publico-privadas cujo
objeto seja a manutengio, revitalizacio e/ou operagio dos servicos de iluminagio publica.

Através dos contratos, sdo assegurados os procedimentos que consideram os Direitos
Creditérios, observando:

i. Natureza e finalidade das transacoes;

ii. Quantidades;

iii. Valores;

iv. Prazos;

v. Anilise de variaveis especificas a comercializacio de energia, tais quais limites de flexibilidade

¢ sazonalizagio; e

vi. Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢ao de parcelas de operagao.

Tratando-se das contrapartes, tendo em vista a exigéncia de acesso as demonstracoes
financeiras, conforme aplicavel nas andlises individuais, observam-se os seguintes aspectos em relacio
a0 Cedente e/ou sacado:

i. Situacio econoémico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecoes);

if. Grau de endividamento;

iii. Capacidade de geragio de resultados operacionais;

iv. Fluxo de caixa;

v. Administracido e qualidade de controles;

vi. Governanga;



vil. Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

Viii. Contingéncias;

ix. Setor de atividade econOmica;

x. Limite de crédito; e

xi. Risco operacional associado a aquisicio, acompanhamento e liquidacio dos Direitos

Creditérios.

Nas analises individuais de Cedentes, observam-se ainda, além das informacoes da empresa, os
seguintes itens:

i. As informacdes de seus controladores; e

. As questdes afeitas ao Conglomerado ou Grupo Econémico do qual a empresa devedora

faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanca existente, a

petrcepcao do mercado com relacdo ao grupo, a situagio patrimonial e financeira, a liquidez e o

prazo das principais obriga¢des, além dos possiveis riscos de contigio de danos a imagem e de

conflitos de interesse em assembleias.

Nas andlises coletivas utilizam-se modelos estatisticos baseados em analise de séries temporais
e técnicas de agrupamento, para avaliacio da base de sacados e/ou Cedentes, observando-se fatores
de riscos de crédito similares, tais como atividade econdmica, localizagio geografica, tipo de garantia,
risco operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento e liquidagio dos Direitos Creditérios e

histérico de inadimpléncia.

7. MONITORAMENTO

A SIGA reavalia, periodicamente, a qualidade de crédito dos riscos associados aos Ativos de
Crédito, tais quais os indicadores de mercado disponiveis, como proxy da qualidade de crédito dos
devedores e os indices setoriais para os quais se perceba que existe alta correlagio com o desempenho

das empresas.

7.1. Base Cadastral

A SIGA conta com base de dados cadastral dos créditos em carteira, além de ferramentas
computacionais para o cruzamento da base com os relatérios disponibilizados pelos agentes

reguladores do setor supracitados, quando aplicavel.



Conforme seja aplicavel a cada tipo de Ativo de Crédito Privado investido, os controles sao
capazes de projetar os fluxos de caixa ndo padronizados, representar as curvas de crédito e calcular o

valor presente das operagdes.

8. DISPOSICOES GERAIS E FINAIS

Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em considera¢io (i) mudancas
regulatérias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (i) modifica¢oes relevantes nos Fundos; e (iv)

mudangas significativas em processos, sistemas, operagoes ¢ modelo de negocio da Gestora.

Em caso de duvidas de interpretacdo ou eventuais antinomias entre as regras aqui dispostas e

outras vigentes na entidade, devera haver consulta imediata ao Diretor de Risco, Compliance e PLDFT.

Quaisquer alteragdes legais ou normativas expedidas pelos 6rgios regulamentadores e
competentes serdo aplicadas imediatamente a esta politica, e todos os colaboradores serdo

imediatamente alertados de eventuais mudancas.

Eventuais duvidas deverio ser encaminhadas a Diretoria de Risco, Compliance ¢ PLDFT, por

intermédio do e-mail matheus.cardoso@sigafinance.com.br ou pelo telefone (41) 3044-7464.



