Daycoval

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SIGA ENERGIA PORTFOLIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 53.523.699/0001-30

PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL
INICIADO EM 25 DE JUNHO DE 2026

TERMO DE APURAGAO

BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, devidamente credenciada pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragédo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 17.552, de 5 de dezembro de
2019, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o0 n°® 62.232.889/0001-90 (“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SIGA ENERGIA PORTFOLIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 53.523.699/0001-30, fundo de
investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado (“Fundo”), por
meio deste instrumento, apura, na forma de sumario, o resultado dos votos dos titulares de cotas de
emissdo do Fundo (“Cotas” e “Cotistas”, respectivamente), no ambito de Assembleia Geral/Especial

de Cotistas realizada de forma nao presencial, por meio da consulta formal enviada aos Cotistas
pelo Administrador no dia 25 de junho de 2026, nos termos do artigo 76, §5° da Resolugdo CVM de
23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175" e “Consulta Formal”, respectivamente).

1. OBJETO E RESULTADO DA CONSULTA FORMAL

A Administradora do Fundo realizou o procedimento de Consulta Formal aos Cotistas, os quais
manifestaram-se a respeito da proposta das seguintes matérias (“Ordem do Dia”), submetidas a
deliberagao dos Cotistas em carater unitario e nao cindivel:

Deliberar sobre a ado¢céo de uma das seguintes propostas (Proposta A ou Proposta B), alternativas
e mutuamente excludentes entre si, observado que a aprovacédo de uma delas implicara a rejeicao
automatica da outra, sem necessidade de deliberagao adicional:

(i) Aprovar a Proposta A, consistente na manutencido do Fundo/Classe em
funcionamento e adocao de estratégia ativa de preservacdo, recuperacao,
cobranca e maximizacéo do valor dos ativos.

Caso aprovada a Proposta A, os Cotistas estardo aprovando, em conjunto e de forma indissociavel,
manutencao do Fundo/Classe em pleno funcionamento, bem como a autorizagao para que a Gestora
adote todas as providéncias necessarias a preservagao, recuperagao, cobranga e maximizagao do
valor dos Direitos Creditérios Cedidos e demais direitos, créditos, garantias e pretensdes de
titularidade do Fundo/Classe em face da Electra Comercializadora de Energia S.A. (“Electra” ou
“Cedente”), da Intrepid Investimentos E Participa¢des S/A (“Intrepid” ou “Fiadora”) e/ou de quaisquer
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terceiros responsaveis, incluindo, sem limitagao, as medidas, autorizagdes e providéncias descritas
nos itens abaixo.

Provisionamento de despesas

O provisionamento de recursos para pagamento das despesas ordinarias e
extraordinarias do Fundo/Classe | pelo periodo de até 30 (trinta) meses contados da
data de realizagao da presente Assembleia, nos termos do Anexo | a presente Consulta
Formal, incluindo, sem limitagdo, os valores necessarios a manutengdo do
Fundo/Classe |, a cobranga ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos
e a adogao de quaisquer medidas judiciais, extrajudiciais, administrativas e/ou arbitrais
necessarias a preservacgao dos interesses do Fundo/Classe | e dos Cotistas.

Amortizagao extraordinaria

A realizagdo de amortizagdo extraordinaria proporcional das Cotas Seniores em
circulacdo com a totalidade dos recursos excedentes disponiveis na Conta da Classe,
apos a dedugédo do provisionamento referido no item i acima, a ser operacionalizada na
data de 10 de julho de 2026.

Estratégia e medidas de recuperagao dos Direitos Creditérios Cedidos

Autorizar, neste momento, a preservagao e cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
integrantes da carteira do Fundo/Classe |, por meio dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos, conforme aplicavel e no limite de
suas respectivas atribuicdes, adote, em paralelo ou em sequéncia, conforme a evolugao
do quadro fatico, documental, processual e negocial, as estratégias e medidas
necessarias ou convenientes a preservagao, recuperagao, cobranga e maximizagao do
valor dos Direitos Creditorios Cedidos e demais direitos, créditos, garantias e
pretensbes de titularidade do Fundo/Classe |, incluindo, sem limitagéo, as seguintes
rotas principais de cobranga:

3.1. Preservagao e cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, sem declaragéo,
neste momento, da Resolugao Parcial Compulséria da Cessao

Sustentar, sem a declaragéo, neste momento, da Resolugdo Parcial Compulséria da
Cessdo, a higidez, validade, existéncia, titularidade e exigibilidade dos Direitos
Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo/Classe |, inclusive sob o
fundamento de que eventual cancelamento, rescisdo, encerramento, zeramento,
alteragdo ou qualquer outra forma de modificagdo dos contratos ou registros
subjacentes aos Direitos Creditérios Cedidos ndo pode produzir efeitos em prejuizo do
Fundo/Classe | sem a prévia anuéncia da Gestora, nos termos do Regulamento, do
Contrato de Cesséao e dos demais documentos da operagao.

No ambito dessa rota, a Gestora ficara autorizada a conduzir a estratégia, os
Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, conforme
aplicavel, ficarao autorizados a adotar todas as medidas judiciais, extrajudiciais,
administrativas, arbitrais e/ou incidentais necessarias ou convenientes a preservagao,
defesa, reconhecimento, manutengdo e cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos,
incluindo, sem limitagéo, a cobranga dos fluxos vencidos e vincendos, a discussao do
valor dos créditos no ambito da recuperagao judicial da Cedente e da Fiadora, dos
Direitos Creditérios Cedidos, e a adogdo de medidas destinadas a impedir, reverter ou
neutralizar atos que possam afetar a integridade, exigibilidade, titularidade ou valor
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economico da carteira do Fundo/Classe |.

3.2. Declaragdo da Resolugdo Parcial Compulséria da Cessdo e cobranga do
Preco de Resolugao

Avaliar, declarar e implementar, conforme recomendavel no melhor interesse do
Fundo/Classe | e dos Cotistas, a Resolugao Parcial Compulséria da Cessédo em relagcéo
a totalidade ou a parte dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do
Fundo/Classe I, nos termos do Contrato de Cess&o, com a consequente exigibilidade
do Preco de Resolugdo devido pela Cedente e garantido pela Fiadora, conforme
aplicavel.

No ambito dessa rota, a Gestora ficara autorizada a conduzir a estratégia, os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, conforme
aplicavel e no limite de suas respectivas atribui¢des, ficardo autorizados a apurar o
Preco de Resolugéo, elaborar a respectiva memoéria de calculo, notificar a Cedente e a
Fiadora, e adotar todas as medidas judiciais, extrajudiciais, administrativas, arbitrais
elou incidentais necessarias ou convenientes a cobranca, execucgdo, habilitagao,
divergéncia, impugnacgdo, reconhecimento, classificacdo e satisfacdo do Preco de
Resolugao, inclusive mediante execugdo da coobrigacdo da Cedente, da fianca
prestada pela Fiadora e de quaisquer garantias, bens, direitos, ativos, pretensdes e
medidas cabiveis em favor do Fundo/Classe I.

3.3. Compatibilidade entre as rotas de cobranga

As rotas previstas nos itens 3.1 e 3.2 acima consistem em medidas e estratégias de
recuperacgao autorizadas no ambito da Proposta A, a serem avaliadas e adotadas pela
Gestora, de forma alternativa ou manejadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais
e pelos Demais Prestadores de Servigos, conforme aplicavel, com a evolugao do caso
concreto, com a documentacéo disponivel, com a estratégia juridica recomendada e
com o melhor interesse do Fundo/Classe | e dos Cotistas.

A adocao de qualquer das rotas acima nao importara renuncia a direitos, garantias,
pretensoes, defesas, medidas cautelares, medidas conservatérias, teses subsidiarias
ou alternativas que possam ser adotadas no melhor interesse do Fundo/Classe | e dos
Cotistas, observado que nao sera admitida duplicidade de cobranga em relagdo aos
mesmos valores.

iv. Medidas instrumentais de preservagao, recuperagiao e maximizagao do valor dos
ativos do Fundo/Classe |

Aprovar que, em conjunto com as estratégias e medidas previstas no item 3 acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, conforme
aplicavel e no limite de suas respectivas atribuigdes, figuem autorizados a adotar, em
paralelo ou em sequéncia, conforme recomendacao dos assessores legais e no melhor
interesse do Fundo/Classe | e dos Cotistas, todas as medidas necessarias ou
convenientes a preservagao, recuperagao € maximizagdo do valor dos ativos do
Fundo/Classe |, incluindo, sem limitagao:

(a) atuacao ativa nos autos da recuperacéo judicial da Cedente, da Fiadora
elou de quaisquer sociedades de seus respectivos grupos econémicos,
inclusive mediante apresentacdo de habilitagdo, divergéncia,
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impugnacgao, manifestagao, recurso, pedido incidental, medida cautelar ou
qualquer outra providéncia cabivel;

(b) discussao do valor, da exigibilidade e da forma de satisfacao dos créditos,
direitos, pretensdes e valores devidos ao Fundo/Classe |;

(c) defesa da titularidade, validade, eficacia, oponibilidade e exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, bem como da estrutura de cessao adotada
nos documentos da operagao;

(d) questionamento do valor, da classificagdo, da legitimidade e/ou da
natureza de créditos de terceiros, sempre que tal medida puder impactar
os interesses do Fundo/Classe | e dos Cotistas, inclusive para fins de
participagdo, voto, negociagéo ou influéncia na deliberagao sobre plano
de recuperagao judicial; e

(e) negociagao, apresentacao de contraproposta ou discussao de alternativas
de composicdo com a Cedente, a Fiadora, seus respectivos grupos
econdmicos, credores, financiadores, administradores judiciais ou
quaisquer terceiros interessados, observada a necessidade de submisséao
a nova Assembleia de Cotistas caso os termos negociados impliquem
alteragdo material da estratégia aprovada ou rendncia, novagao,
remissdo, transagdo ou modificacdo substancial dos direitos do
Fundo/Classe |I.

4.1. Compatibilidade entre medidas de recuperagao e negociagao

A manutengao de tratativas negociais ndo importara suspensao, limitagao, renuncia,
novacéo, remissdo, transagao, reconhecimento de sujeicdo concursal, reconhecimento
de classificagdo de crédito, alteracdo da natureza dos Direitos Creditérios Cedidos ou
prejuizo a adogao das medidas de preservacéo, cobranga, recuperacdo e maximizagao
de valor aprovadas nesta Assembleia, salvo se e quando expressamente aprovado
pelos Cotistas em Assembleia, nos termos do Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel.

4.2. Eventual proposta futura da Cedente, da Fiadora ou de terceiros

Sem prejuizo da matéria a ser deliberada no item (ii), caso, apds a presente Assembleia,
a Cedente, a Fiadora e/ou quaisquer terceiros interessados apresentem nova proposta
ou alteragéo substancial da proposta constante do Anexo Il, a Gestora podera avaliar
seus termos e, caso entendam que a proposta possa atender ao melhor interesse do
Fundo/Classe | e dos Cotistas, podera submeté-la a apreciagdo dos Cotistas em nova
Assembileia.

A eventual submissao de nova proposta aos Cotistas, bem como a eventual aceitagao
futura de proposta apresentada pela Cedente, pela Fiadora e/ou por terceiros, nao
prejudicara, por si s, a validade, eficacia, continuidade ou aproveitamento das medidas
judiciais, extrajudiciais, administrativas, arbitrais, incidentais, cautelares ou
conservatoérias anteriormente adotadas pelo Fundo/Classe |, salvo se e na medida em
que a respectiva proposta, se aprovada pelos Cotistas, dispuser expressamente em
sentido diverso.

(i) Aprovar a Proposta B, consistente nha conversao dos Eventos de Avaliacio em Evento
de Liquidacdo, observado que, caso aprovada a Proposta B, os Cotistas estardo
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aprovando, em conjunto e de forma indissociavel, as sequintes medidas, autorizacdes
e providéncias:

A realizagdo de amortizagdo extraordinaria proporcional das Cotas Seniores em
circulacdo com a totalidade dos recursos excedentes disponiveis na Conta da Classe,
observada a constituicdo prévia de reserva de recursos suficientes para custeio das
despesas, obrigagdes e providéncias necessarias ao periodo compreendido entre a
data do Termo de Apuragdo da presente Assembleia e a aprovagao e implementacéo
do plano de liquidacdo do Fundo/Classe | a ser elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.

A conversédo, com efeitos a partir da data do Termo de Apuragao da presente Consulta
Formal, dos Eventos de Avaliagdo objeto da Assembleia de Cotistas realizada em 10
de junho de 2026 (“Assembleia 10.06”), bem como dos Eventos de Avaliagdo
constantes dos itens 17.2(c), 17.2(m) e 17.2 (p) do Anexo ao Regulamento, ocorridos
posteriormente a Assembleia 10.06, em Evento de Liquidagéo, observado que, caso
aprovada esta matéria, devera ser convocada nova Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre o plano de liquidagdo do Fundo/Classe | a ser elaborado pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais.

Aprovar a proposta apresentada pela Cedente e pela Fiadora, nos termos e condicoes
constantes do Anexo Il a presente Consulta Formal (“Proposta da Cedente e da
Fiadora”), observado que:

Caso aprovada a Proposta da Cedente e da Fiadora, os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, conforme aplicavel e no limite de suas
respectivas atribuicdes, ficardo autorizados a adotar as medidas necessarias ou
convenientes a sua implementacéo.

Caso rejeitada a Proposta da Cedente e da Fiadora, os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, conforme aplicavel e no limite de suas
respectivas atribui¢cdes, poderdo manter tratativas negociais com a Cedente, a Fiadora
e/ou terceiros interessados, inclusive para discussédo de novos termos e condigdes, os
quais deverao ser submetidos a apreciacdo dos Cotistas em nova Assembleia caso
envolvam rendncia, novagao, remissao, transagao, alteracdo material de direitos,
modificacdo substancial da estratégia aprovada ou qualquer outro ato que dependa de
deliberacédo assemblear nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

A aprovacao, rejeicdo, negociagdo, renegociacdo ou eventual implementagdo da
Proposta da Cedente e da Fiadora n&o importara, por si s6, suspensao, limitagao,
renuncia, novacdo, remissdo, transacdo, reconhecimento de sujeicdo concursal,
reconhecimento de classificagdo de crédito, alteracdo da natureza dos Direitos
Creditérios Cedidos ou prejuizo a adogéo ou continuidade das medidas de preservagéao,
cobranga, recuperagdo e maximizagao de valor aprovadas nesta Assembleia, salvo se
e na medida em que tais efeitos estejam expressamente previstos na proposta
aprovada pelos Cotistas.

Autorizacdo para o Fundo/Classe |, representado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos, conforme aplicavel e no limite de suas respectivas atribuicoes, a realizarem
todos os atos e a celebrarem todos os documentos, contratos, aditamentos, termos,
recibos, notificacdes, comunicacoes e demais instrumentos necessarios e/ou
convenientes a implementacao das deliberacoes aprovadas na Assembleia.
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Para todos os fins, fica estabelecido que a Proposta A e a Proposta B constantes dos itens (i) e (ii)
acima sao alternativas e mutuamente excludentes, de modo que os Cotistas deverao deliberar pela
aprovacgao de apenas uma delas. Ao passo que as alternativas (iii) e (iv) sdo autdbnomas.

1. INSTALAGAO, MANIFESTAGOES E QUORUM DE DELIBERAGAO:

Nos termos do item 10.4 do Regulamento do Fundo, a Assembleia sera instalada com a presenca
de, pelo menos, 1 (um) Cotista. No ambito da presente Consulta Formal, foram recepcionadas
respostas de Cotistas representando 81,20% (oitenta e um inteiros e vinte centésimos por cento)
das Cotas em circulagédo na data de divulgagédo da Consulta Formal.

Nos termos do item 10.5 do Regulamento do Fundo, respeitados os quéruns qualificados nele
previstos, as matérias deliberadas em Assembleia serdo aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Para fins da presente apuragéo, foram consideradas como “Cotas Votantes Validas” as Cotas
detidas pelos Cotistas que responderam a Consulta Formal e que exerceram o direito de voto. As
abstengdes, embora computadas para fins de instalagdo da Assembleia, ndo foram consideradas
para fins de apuragdo dos percentuais de aprovagdo e reprovagdo das matérias submetidas a
deliberacéo.

2. RESULTADO DA CONSULTA FORMAL.:

Com base nas manifestagbes recebidas no ambito da Consulta Formal, a Administradora apurou o
seguinte, nos termos do quérum de aprovacgao previsto no item 10.5 do Regulamento do Fundo:

Foi APROVADO o item (i) da Ordem do Dia, conforme abaixo:

APROVADO REPROVADO ABSTENGAO ABSTENGAO POR
CONFLITO
65,28% 34,72% 40,19% 0%

Foi REPROVADO o item (ii) da Ordem do Dia, conforme abaixo:

APROVADO REPROVADO ABSTENGAO ABSTENGAO POR
CONFLITO

34,72% 65,28% 40,19% 0%
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Foi APROVADO o item (iii) da Ordem do Dia, conforme abaixo:

APROVADO REPROVADO ABSTENGAO ABSTENGAO POR
CONFLITO
61,81% 38,19% 40,19% 0%

Foi APROVADO o item (iv) da Ordem do Dia, conforme abaixo:

APROVADO REPROVADO ABSTENGAO ABSTENGAO
COM CONFLITO
100,00% 0% 40,19% 0%

Em relagdo ao quérum qualificado previsto no item (k) do 10.5.2. para deliberagdo da amortizagdo
extraordinaria, foi aprovada pela totalidade dos titulares das Cotas Juniores em circulagdo que nao
se declaram conflitados em Assembleia Geral/Especial Extraordinaria dos Cotistas da Subclasse
Subordinada Junior realizada em 8 de julho de 2026. Ressalta-se que a referida assembleia tratou
exclusivamente da aprovagéo dos itens (i) (2) e (ii) (1) da Consulta Formal, acerca da amortizagao
extraordinaria.

A Administradora registra que recebeu, no curso da Consulta Formal, manifestacao de cotista titular
de Cotas Seniores, cujo inteiro teor &€ consignado no Anexo | a este Termo. Quanto ao mérito, a
Administradora esclarece que a Consulta Formal ndo foi realizada com fundamento no item
17.3.1(c), uma vez que nao havia um Evento de Liquidagdo em curso. Sendo assim, entende que
nao se aplica o direito de dissidéncia tratado no item 17.3.3 do Anexo ao Regulamento, pleiteado
pelo cotista.

A Administradora esclarece que (i) a amortizacao extraordinaria de cotas aprovada na forma do (i)
da Ordem do Dia sera operacionalizada em 10 de julho de 2026, pelo valor das cotas na respectiva
Data de Pagamento, nos termos da clausula 12 do Regulamento; (ii) eventuais documentos néo
descritos na Ordem do Dia ndo foram submetidos a aprovacgéao pelos Cotistas; (iii) os percentuais de
aprovacgao e reprovacao indicados acima foram calculados exclusivamente sobre as Cotas Votantes
Validas, desconsideradas as abstencdes; (iv) as absteng¢des foram indicadas apenas para fins de
transparéncia quanto as manifestagdes recebidas; e (v) as deliberagées aprovadas no ambito da
Consulta Formal passam a produzir efeitos a partir da publicagdo do Termo de Apuragao
(inclusive)

Sao Paulo, 9 de julho de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SIGA ENERGIA PORTFOLIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 53.523.699/0001-30

ANEXO |
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Anexo |

Para fins de consignacdo em Termo de Apuracdo da Assembleia Geral e Especial
Extraordinaria de Cotistas do Fundo e da Classe (conforme abaixo definido), realizada por
procedimento de Consulta Formal iniciado em 25 de junho de 2026 e atualmente em curso,
com recebimento de votos até 08 de julho de 2026, as 23h59 (“Consulta Formal de
25.06.2026"), registra-se manifestagao de cotista titular de cotas de subclasse sénior da Classe
(“Cotas Seniores”) regularmente habilitado a participar e votar na Consulta Formal, cuja
identificagao foi apresentada a Administradora para os devidos fins, observado o direito de sigilo
previsto na Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001 (“Cotista Manifestante”).

Os termos iniciados em maiusculas que n&o estejam aqui definidos tém o significado a eles
atribuido no regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SIGA
ENERGIA PORTFOLIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido nos termos da
Resolugcédo da Comissao de Valores Mobiliarios n.° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, inscrito no CNPJ sob o n.° 53.523.699/0001-30 (“Regulamento”, “Fundo”, “Classe” e
“‘Resolugdo CVM 175", respectivamente).

Faz-se referéncia:

0] a verificacdo dos Eventos de Avaliacdo (conforme definido no Regulamento)
descritos nos itens 17.2(c), 17.2(1), 17.2(m), 17.2(0) e 17.2(p), do Regulamento?, os
quais, nos termos afirmados pela Administradora no item (ii), subitem 2, da Ordem
do Dia da Consulta Formal de 25.06.2026, ainda se encontram em curso;

(ii) a participacao do Cotista Manifestante no d&mbito da Consulta Formal de 25.06.2026,
no ambito da qual:

a. votou pela nao aprovacao do item (i) da Ordem do Dia, que consiste, em
sintese, na “manutencdo do Fundo/Classe em pleno funcionamento”; e

b. votou pela aprovacao do item (ii) da Ordem do Dia, que consiste, em sintese,
na “conversdo dos Eventos de Avaliagdo em Evento de Liquidagdo”, com a
consequente liquidagédo da Classe, nos termos previstos no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

Para expor o quanto seque:

I. Direito de amortizacdo ou resgate assequrado ao cotista dissidente pelo Art. 55 do
Anexo Normativo Il

O Art. 20, inciso IX, e o Art. 33, §1°, inciso V, ambos do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175 (“Anexo Normativo II’), dispdem que (sem grifos no original):

“Art. 20. Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da
Resolugéo, o regulamento do FIDC deve dispor sobre: (...)

IX — eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da classe.”

“Art. 33. (...)

§1° A estruturagdo da classe de cotas, nos termos do inciso | do caput, consiste,
no minimo, no conjunto das seguintes atividades: (...)

1 Exceto quando se especificar de outro modo, as referéncias ao Regulamento dizem sempre respeito ao
Anexo Descritivo do Regulamento, relativo a Classe.
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V — estabelecer hipéteses de liquidacdo antecipada que devem constar do
regulamento.”

Esclarecemos, com relacéo aos dois dispositivos mencionados acima, que:

(i)

(ii)

(i)

(v)

Por sua redacéo, o Art. 20, inciso I1X, do Anexo Normativo Il alcanca tanto os eventos
que deflagram a liquidacdo de modo automatico quanto aqueles que a tornam
juridicamente possivel mediante deliberacdo dos cotistas; tais eventos
correspondem, no Regulamento, aos Eventos de Liquidagcdo e aos Eventos de
Avaliagao, respectivamente;

Especificamente com relagdo ao Fundo e ao seu Regulamento, cumpre notar que os
trés Eventos de Liquidagdo previstos no Regulamento, por si s, ndo atenderiam ao
disposto no Anexo Normativo Il, Art. 20, inciso IX, e Art. 33 §1°, inciso V. Isso porque
tais Eventos de Liquidagdo resumem-se:

a. ao pedido de insolvéncia pela prépria Classe (item 17.3(a) do Regulamento), nos
termos do Art. 1.368-E, §2°, do Cddigo Civil, o que por si sé levaria a liquidagao da
Classe, independentemente de estar previsto ou ndo como Evento de Liquidagéo;

b. a hipotese do Art. 108, §2°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 (item 17.3(c) do
Regulamento), de modo que o Evento de Liquidagdo correspondente nada faz
senao repetir a regulamentacgéao; e

c. aconversao em Evento de Liquidacao de quaisquer dos Eventos de Avaliagao (item
17.3(b) do Regulamento), estes sim, as verdadeiras hipoteses que ensejam a
liquidacdo antecipada da classe que, nos termos do Art. 20, inciso IX, do Anexo
Normativo Il, cabem ao Regulamento;

No Regulamento, sdo os Eventos de Avaliacédo, portanto, que ddo ensejo a liquidacdo
da Classe para além daquilo que apenas decorre diretamente da norma. Por
conseguinte, apenas se os Eventos de Avaliagao forem considerados verdadeiras
hipoteses de liquidagdo é que se pode sustentar que o Regulamento e a Gestora
atenderam ao Art. 20, inciso IX, e ao Art. 33, §1°, inciso V, do Anexo Normativo Il;

Ainda, veja-se que a caracterizacdo de um Evento de Avaliacéo produz, de imediato e
por for¢a do item 17.2.1, os efeitos préprios do regime de liquidagao: (a) suspensao da
subscricdo de novas cotas e do pagamento da amortizagao e do resgate das cotas; (b)
interrupcado da aquisicdo de novos Direitos Creditérios e de novas Cotas Investidas
(conforme definido no Regulamento); e (c) convocagdo de Assembleia Especial de
Cotistas. Como se verifica, 0 estado instaurado pela caracterizacdo de um Evento de
Avaliacdo é, materialmente, proprio da liquidacéo da Classe;

Os Eventos de Avaliacdo previstos no Regulamento sdo, assim, nada mais do
que eventos de liquidagdo antecipada nao automadtica: primeiro, pois ensejam a
liquidacdo da Classe, sujeita a deliberagcdo da Assembleia; segundo, porque sdo os
unicos dispositivos do Regulamento que o fazem como exercicio da autonomia privada,
e ndo como mero reflexo de hipoteses de liquidagéo ja previstas na legislagdo e na
regulamentacéo aplicavel.

O Art. 55, caput, do Anexo Normativo Il, por sua vez, dispde que (sem grifos no original):

“Art. 55. Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela ndo
liquidacdo da classe de cotas em funcao de ocorréncia de hipoétese prevista
no requlamento, é assegurada a amortizagdo ou o resgate total das cotas
seniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem”.
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Com relagao a este dispositivo, esclarece-se que:

(i)

(iif)

(v)

(vi)

(vii)

A hipétese prevista pelo Art. 55 do Anexo Normativo || compde-se de apenas dois
elementos: (a) a ocorréncia de hipétese prevista em regulamento que leve os cotistas
a deliberarem pela liquidagao ou pela continuidade da classe de cotas; e (b) a efetiva
decisdo assemblear pela nado liquidagao, desde que colocada em deliberagdo em razéo
desta hipétese;

O Art. 55 do Anexo Normativo Il ndo emprega as expressdes “Evento de Avaliagdo” ou
“Evento de Liquidacdo” (que ndo encontram, sob essa nomenclatura, caracterizagao
especifica na regulamentagéo), tampouco condiciona o direito do cotista dissidente a
rubrica sob a qual cada regulamento organize as hipéteses que sujeitam a classe a
liquidacdo. Pelo contrario, a redagdo do Anexo Normativo Il evita a antiga
formulagao “evento de liquidagao”, adotando expressoées de alcance mais amplo,
como “eventos que ensejam a liquidacao” e “liquidagao da classe de cotas em
funcao de ocorréncia de hipétese prevista no regulamento”;

Adicionalmente, é pressuposto do Art. 55 do Anexo Normativo Il que as “hipoteses
previstas no regulamento” possam, por deliberagdo da Assembleia, nao ensejar a
liquidagédo da Classe. As hipoteses a que se refere o Art. 55 ndo podem ser, portanto,
aquelas em que a regulamentagdo imponha a liquidagdo como consequéncia
necessaria, a despeito do que decidirem os cotistas;

Como exposto acima, entretanto, os Eventos de Liquidagcdo do Requlamento — entre
0 Obvio e a mera reproducdo da norma — acabam por apenas remeter aos Eventos de
Avaliacdo. E por limitarem-se ao 6bvio e a reprodugao da norma, tem-se que o dnico
Evento de Liquidagao previsto no Regulamento que pode ser afastado por
decisdo da Assembleia Especial de Cotistas da Classe é aquele que se resume a
analise dos Eventos de Avaliacao;

Desta forma, os Eventos de Avaliagdo previstos no Regulamento ndo constituem
categoria estranha ao Art. 55; constituem precisamente a situagdo que a norma regula,
pois os Eventos de Avaliacdo implicam diretamente a situagao em que os cotistas
deliberam entre liquidar e ndo liquidar a classe em fung¢do de hipétese prevista
no Regulamento;

Isto é, os Eventos de Avaliagao previstos no Regulamento sao hipéteses — senao
as_unicas verdadeiras hipdteses, conforme explicado acima — previstas no
Regulamento cuja ocorréncia leva a Assembleia a decidir entre liquidar ou nao
liquidar a Classe, de modo que, independentemente da nomenclatura adotada no
Regulamento, atraem a incidéncia do Art. 55 do Anexo Normativo II;

De resto, veja-se que qualquer objecao que se faga com base em uma distingéo entre
“deliberar pela liquidagdo” e “deliberar pela néo liquidag&o” é facilmente enganosa, por
duas razdes:

a. A primeira razédo esta na maneira como o Art. 55 emprega a expressao “deliberar
pela ndo liquidagao”, pois ali o requlador se refere ao resultado e ndo ao processo

de deliberacéo.

Veja-se nos exemplos abaixo como a expressao “deliberar pela néo liquidagdo” ndo
denota o exato formato da matéria em deliberagao (se afirmativo ou negativo), mas
0 seu resultado:
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(A) “Deliberar pela néo liquidacdo, quando a liquidacdo constituia a
matéria da ordem do dia.”

(B) “Deliberar pela néo liquidacdo, quando a néo liquidacdo constituia a
matéria da ordem do dia.”

O Art. 55 fala do resultado da deliberacdo, hdo fala do formato da ordem do dia. Ao
assegurar um direito aos cotistas dissidentes, o regulador se preocupa com o
que materialmente significa essa dissidéncia, o regulador se preocupa com
o resultado da deliberacdo — dissentir, neste caso, é ser vencido ao votar
pela liquidagado da Classe nas hipbéteses que a ensejam. Isso fica ainda mais
claro ao se analisar gramaticalmente o Art. 55, pois a preposicao “por” (empregada
na forma contraida em “deliberem pela néo liquidagdo”) rege o conteudo do que foi
decidido, ndo a formulacao da matéria submetida. “Deliberar pela ndo liquidagcgo”
nao é o mesmo que “deliberar quanto a nao liquidagdo”;

b. A segunda razdo encontra-se nas circunstancias especificas do Regulamento,
porque nele os quéruns de deliberacdo ndo distinguem matérias que prevejam
“deliberar pela liquidacdo” ou “deliberar pela n&o liquidacdo” — em ambos os
casos, a maioria dos votos prevalece e nada menos que a maioria tem o condao
de impedir a aprovagdo da matéria em deliberagdo. As situagdes sdo, assim,
rigorosamente as mesmas.

Resta claro, portanto, que a deliberagcdo pela ndo liquidacdo da Classe, diante da
caracterizacdo de qualquer dos Eventos de Avaliacdo previstos no Regulamento, confere
aos cotistas seniores dissidentes o direito a amortizacdo integral de suas Cotas Seniores.

Irrelevancia de auséncia de previsao especifica no Requlamento

O direito dos cotistas seniores dissidentes decorre diretamente de norma regulatéria de
comando imperativo (“é assegurada”) e independe de reprodugdo — integral ou parcial —
no Regulamento. Deste modo, a auséncia de previsao especifica no Regulamento, em
nada prejudica o direito do Cotista Sénior Dissidente de solicitar a amortizacdo
integral de suas Cotas Seniores.

Embora se reconheca a liberdade contratual dos agentes, esta pode operar apenas nos
espacos deixados pela requlamentacdo. Nao se pode, portanto, interpretar a auséncia de
previsdo especifica no Regulamento ou a presenga de previsdo de escopo mais restrito,
como afastando o direito assegurado pela regulamentagdo — tanto mais quando nao
expressamente excluido pelo Regulamento.

Pedido

Requer-se, assim, desta Administradora:

(i) o reconhecimento de que caso, no ambito desta Consulta Formal de 25.06.2026, seja
deliberada a nao liquidagéo da Classe, com a ndo aprovagao da matéria (ii), os titulares
de Cotas Seniores dissidentes que assim o solicitarem (“Cotistas Seniores
Dissidentes”) tém direito a amortizagdo total de suas Cotas Seniores, conforme
previsto no Art. 55, caput, do Anexo Normativo Il.

(i) a imediata efetivacdo da amortizagdo das Cotas Seniores de titularidade do Cotista
Manifestante e demais Cotistas Seniores Dissidentes, utilizando-se, para o pagamento,
as disponibilidades da Classe em moeda corrente nacional até o limite destas, com
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precedéncia sobre quaisquer amortizagdes e resgates que decorram das deliberagdes
a serem tomadas na Consulta Formal de 25.06.2026;

(ili) a confirmagéo da data-base a ser utilizada para fins da amortizagéo total das Cotas
Seniores dos Cotistas Seniores Dissidentes, a qual deve ser o mais préxima possivel
da data de encerramento da Consulta Formal de 25.06.2026;

(iv) que seja apresentada memodria detalhada de calculo do valor atualizado das Cotas
Seniores, respectiva data-base e critérios de mensuragéo.

Esta manifestagdo nao tem por finalidade exaurir os temas aqui tratados, nao implica, tampouco
deve ser interpretada como, qualquer forma de renuncia a qualquer direito, pretensdo ou medida
judicial ou extrajudicial que tenha ou possa vir a ter o Cotista Manifestante.

* % %



